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LME VERILERI

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSIM
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LME ($/t)

DEGISIiM
%

SK
NOTIZ
(€/100Kg)

SK
NOTIZ
HIGH

5.02.2024
6.02.2024
7.02.2024
8.02.2024
9.02.2024

8.329,00
8.280,00
8.280,50
8.202,00
8.091,50

7.747,91
7.712,37
7.685,63
7.624,80
7.515,09

6.633,48
6.590,26
6.555,18
6.510,56
6.419,79

8.432,50
8.385,00
8.393,00
8.304,00
8.199,00

8.446,60
8.446,60
8.446,60
8.446,60
8.446,60

-1,39%
-1,97%
-1,97%
-2,90%
-4,20%

8.476,00
8.476,00
8.476,00
8.476,00
8.476,00

-1,73%
-2,31%
-2,31%
-3,23%
-4,54%

7.981,53
7.946,95
7.919,30
7.859,04
7.747,72

8.012,31
7.977,77
7.950,02
7.889,81
7.778,45

HAFTA
ORTALAMA

8236,60

7.657,16

6.541,85

8.342,70

7.890,91

7.921,67

COMEX

ALTIN - GUMUS

BAKIR STOK VERILERI

TARIH

COMEX
SETT.
$/1b
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AM-FIX
USD/Ons
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PM-FIX
USD/Ons
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FIX
Cent/Ons
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LME STOK

(Ton)

COMEX

STOK

DEGIiSiM

STOK

SHFE
STOK

LME-CMX-
SHFE TOPLAM
STOK (Ton)

5.02.2024
6.02.2024
7.02.2024
8.02.2024
9.02.2024

3,7720
3,7825
3,7375
3,7055
3,6860

2.024,50
2.025,05
2.033,20
2.037,05
2.031,65

2.018,00
2.030,80
2.041,60
2.028,65
2.023,50

22,51
22,31
22,29
22,35
22,66

138.800
137.850
136.825
136.825
136.300

-16,23%
-16,81%
-17,43%
-17,43%
-17,74%

24.369
23.605
23.303
23.106
22.557

38.219
38.219
49.525
49.525
49.525

201.388
199.674
209.653
209.456
208.382

HAFTA
ORTALAMA

3,7367

2.030,29

2.028,51

22,42

137.320

-17%

23.388

45.003

205.711

LME BASE METAL VERILERI

GIRM

TARIH

KALAY
(USD/t)

KURSUN
(USD/f)

CINKO
(USD/t)

ALUMINYUM

(USD/t)

NiKEL
(USD/t)

AL. ALASIM

(USD/t)

BAKIR (€/Ton)

5.02.2024
6.02.2024
7.02.2024
8.02.2024
9.02.2024

24780,00
25075,00
25150,00
25600,00
25980,00

2132,00
2119,00
2119,00
2099,00
2050,00

2419,00
2417,00
2401,00
2374,00
2322,00

2183,50
2184,50
2195,50
2214,50
2180,50

15805,00
15620,00
15680,00
15755,00
15725,00

1820,00
1820,00
1820,00
1820,00
1820,00

8074,00
8040,00
8012,00
7592,00
7841,00

HAFTA
ORTALAMA

25317,00

2103,80

2386,60

2191,70

15717,00

1820,00

7911,80

TCMB DOViZ KURLARI

REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

TARIH

USD
ALIS

USD
SATIS

EUR
ALIS

EUR
SATIS

USD
ALIS

USD
SATIS

EUR
ALIS

EUR
SATIS

GBP
ALIS

GBP
SATIS

5.02.2024
6.02.2024
7.02.2024
8.02.2024
9.02.2024

30,374
30,477
30,508
30,535
30,536

30,428
30,532
30,563
30,590
30,591

33,054
32,805
32,769
32,877
32,907

33,113
32,864
32,828
32,936
32,966

30,392
30,420
30,463
30,454
30,512

30,637
30,654
30,687
30,689
30,753

32,757
32,702
32,815
32,823
32,889

33,033
32,965
33,062
33,089
33,158

38,340
38,189
38,463
38,451
38,537

38,664
38,492
38,758
38,760
38,856

HAFTA
ORTALAMA

30,4858

30,5407

32,8824

32,9417

30,4482

30,6840

32,7970

33,0614

38,3959

38,706
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C DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz haftaya, ABD tarimdisi istihdam verisi sonrasi piyasalarda ve 6zellikle
dolarda yasanan volatilite hakim oldu. Dolar, ABD'de 2 Subat'ta aciklanan tarim dis1 isttihdamin
beklentilerin ¢ok iizerinde artmasi ve Fed Baskani Jerome Powell'in para politikasinda
sikilagtirma yanlis1 agiklamalarinin, erken faiz indirimi yoniindeki beklentileri zayiflatmasiyla
euro karsisinda iki giinde %1.4 yiikseldi. Ancak kazanglarini hizlica geri veren dolar igin
analistler, sert diislisiin teknik faktorlerden kaynaklandigina dikkat ¢ekti.

Fed'e iliskin beklentiler piyasada yon belirleyen ana unsur oldu. Yatirimcilar beklentileri
politika faizinin tahminlerinden daha uzun siire yiiksek seviyelerde kalacagi, faiz indirimlerinin
gecikebilecegi seklinde degisti. ABD'de orta ve kiiciik 6l¢ekli bankalar hakkindaki endigeler
tekrar artt1. Derecelendirme kurulusu Moody's, New York Community Bancorp'un kredi
notunu, fon kaynaklar1 ve likiditesi lizerindeki baskiy1 gerekce gostererek Ba2 seviyesine
diisiirdii. Bankanin hisseleri diin %22 diiserken, gegen hafta beklenmedik sekilde zarar
aciklamasinin ardindan kaydettigi kayiplar %601 buldu. ABD Merkez Bankas1 (Fed) yetkilileri
enflasyonun %?2'ye diistiiglinden emin olana kadar faiz indirimini ertelemek istediklerini
belirtseler de cogunlukla Fed Baskani Jerome Powell'in son mesajini tekrarladilar.

ABD'de sirketlerin agikladig: yiiksek karlar sayesinde hafta sonuna dogru S&P 500 endeksi
yikseldi. S&P 500 endeksi, Nvidia dahil olmak {izere biiyiik teknoloji sirketlerindeki
yiikseligler sayesinde Cuma giinii ilk defa 5,000 seviyesini asarak kapatti. Avrupa hisse senedi
piyasalart Cuma giinii ABD endekslerinin yiikselisine katilamadi. Japon hisse senedi piyasasi
Cuma giinii 34 yilin zirvesine yiikseldi.

Cin'de diizenleyici kurumlar a¢iga satisa yeni sinirlamalar getirilecegini agiklarken, kamu
fonlar1 da hisse senedi fonlarina (ETF) yatirimlar1 artirma karar1 aldi. Bloomberg'de yer alan
haberde Cin Devlet Baskan1 Xi Jinping'in diizenleyici kurumlar ile goriisecegini ve hisse senedi
piyasasini ele alacagi belirtildi ancak gériismenin yapilip yapilmadigi teyit edilemedi. Asya
borsalari, son zamanlarda keskin gerileyen Cin borsalarindaki devlet destekli fonlarm alimlar
ve devlet kurumlarinin miidahalelerinden destekle izlenen yiikselislere paralel olarak yiikseldi.
Cin'deki deflasyonist baskilara iliskin endiseleri artiran ve ekonomik yavaslamanin
siirebilecegine isaret eden verilerin ardindan Cin hisse senetleri hafta sonuna dogru yiikseligini
stirdiirmekte zorlandi.

Cin'de tiiketici fiyatlari, Ocak ayinda bir y1l dncesine gore %0.8 diiserek 2009'dan bu yana en
biiyiik diisiisii yasadi ve %0.5'lik diisiis tahminlerini ast1. Uretici fiyatlar1 da diisiisiinii siirdiirdii.

Petrol fiyatlar Israil'in Hamas'tan gelen ateskes teklifini reddetmesi iizerine haftay1 keskin bir
yiikselisle kapatti.

LME bakir, geride biraktigimiz haftaya, dolardaki sert ytikselisin ve Cin emlak sektoriine dair
endiselerin talebe yonelik baski yaratmasiyla diisiisle basladi. Fed’in agresif faiz indirimine
iliskin beklentilerin azalmasi bakirda satiglar1 hizlandirdi. Ancak hafta ortasinda, dolar1 diistise
geemesi ve Cin’in piyasalari istikrara kavusturmaya yonelik ¢abalarmin etkisiyle yeniden $8425
seviyesinin iizerine yiikseldi.

Cin ve dolar ile yon bulan bakir piyasasinda, Cin’in Yeni Y1l tatili 6ncesinde talebin
yavaglamasi fiyati yeniden baskiladi. Gelecege yonelik belirsizlik nedeniyle cash fiyat ile 3 ay
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vadeli fiyat arasindaki contango 5 Subat’ta 112 dolara yiikseldi. LME bakir, ABDIi
spekiilatorlerin, Cin’in ekonomisini finansman 6nlemleri ile destekledigi yoniindeki haberlere
ragmen, diigiis yonlii tahminlerde bulunmasiyla, Cuma giinii kayiplarini arttirarak $8127
seviyesine kadar geriledi. Haftay1, $8189 seviyesinden %3.25 deger kaybi ile kapatti.

Haftalik Degisim

PETROL |
SANGHAY BiLESIK ENDEKSI |
3MLME KALAY |

NASDAQ ENDEKSI 2.31%

NIKKEi ENDEKSI ) 20a%
S&P 500 ENDEKSI [ 1,37%

CAC 40 ENDEKSI (FRANSA) [ 0,73%
DOLAR/TL [ 0.52%

DOLARENDEKSI [J] 0,18%

DAX ENDEKSI (ALMANYA) || 0,05%

DOW JONESENDEKSI | 0,04%
-0,03% EUR/USD PARITESI |
0,09%  GBP/USD PARITESI []
-0,56% FTSE100 ENDEKSI (iNGILTEREIN
-0,71% ALTIN.|
-0,89% 3M LME ALUMIRYOMY
-1,65% IBEX ENDEKSL{ISPANYA) |
s (M LMENIKEL |
225% T
ez [ X KORKUENDEKS] |

Piyasalar yeni haftaya Asya iilkelerindeki piyasa tatilleri nedeniyle diisiik islem hacmi ile
basladi. Cin, Hong Kong, Japonya, Giiney Kore, Singapur, Tayvan, Vietnam ve Malezya'daki
ulusal tatil nedeniyle kapali idi. Cin borsalar1 19 Subat'ta yeniden agilacak.

12 Subat Pazartesi giinii ABD piyasalar1 pozitif tarafta seans acilist yapti. Hafif primlerle devam
eden seansin son saatinde S&P 500 ve Nasdaq endekslerinin eksiye gegtigi goriildii. Hisse
senedi piyasalarindaki risk istah1 ABD'de gegen aylarin enflasyon verilerinde yapilan yukart
revizyonlarin ardindan Fed'in bu y1l faizleri diisiirecegi beklentileriyle son donemde artti. Ocak
ayma iligkin ABD enflasyon verileri bugiin a¢iklanacak.

S&P 500 endeksi rekorlar kirtyor olsa da, yiikseligin piyasa geneline yayillmamasi, yani
yiikselen hisse sayisinin azalmasi yatirimcilarda endise yaratmaya basladi. ABD borsalarinda
2023 yilinda kaydedilen yiikselisin biiylik boliimii Muhtesem Yedili olarak da adlandirilan,
aralarinda Meta, Apple, Amazon gibi biiylik teknoloji sirketlerinin bulundugu hisselerden geldi.
Uzmanlar S&P 500 yi1l basindan bu yana %35.4 ylikselerek rekor kirmis olduguna, buna karsilik
rekor kiran sirket hissesi sayilarinin Temmuz ayindan bu yana en diistik seviyeye diistiigline
dikkat ¢ektiler. Bu durum, su anki yiikselisin itici giiciinii olusturan yedi hissede geri ¢ekilme
olmasi halinde endeksin hizla diisebilecegi endiselerini doguruyor.
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Japonya'nin Nikkei endeksi gegen yil kaydettigi kazanimlar siirdiirerek y1l basindan bu yana
%12 yiikseldi, 34 yilin yeni zirvesini test etti. Yen dolar karsisinda yakindan izlenen 150
seviyesine yaklasti.

Bitcoin iki y1l1 agkin siirede ilk kez 50,000 dolar1 asmasinin adindan seviyesini korudu ve Asya
islemlerinde 50,0097 dolardan islem gordii.

ABD'de TSI 1630'da agiklanacak olan tiiketici fiyatlar1 verisinin ABD Merkez Bankasi'nin
(Fed) faiz artirimlan konusunda izleyecegi yol ve takvim hakkindaki beklentiler {izerinde etkili
olacak. Giiclenen istihdam piyasasina isaret eden veriler Onciiliiglinde son zamanlarda agiklanan
giiclii veriler ABD ekonomisinin direngli oldugunun altini ¢izerken yatirnmcilarin da erken ve
biiylik faiz indirimi beklentilerini diisiirmesine neden oldu. Piyasalar, Fed'in Mart'ta %13
olasilikla faiz indirimine gidecegini fiyatliyor. Bu oran gegen ay %77 olarak fiyatlaniyordu.
Reuters anketine katilan ekonomistler ABD'de bir dnceki ay %3.4 seviyesinde olan TUFE'nin
Ocak'ta %2.9'a gerileyecegini tahmin ediyorlar. Yillik ¢ekirdek TUFE'nin ise Ocak'ta Aralik'taki
%3.9 seviyesinden %3.7'ye inmesi bekleniyor.

Dolar, Cuma giinii iist {iste dordiincii haftalik kazancini kaydederken, islemciler Japonya
Merkez Bankasi'nin faiz oranlarii ne kadar hizli artiracagi ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed)
politika faizini kadar erken vakitte indirmeye baslayacagi konusundaki beklentilerini azalttilar.
Dolar endeksi 104.136 seviyesinden diin kapanisa gore yatay seyrediyor. Euro/dolar paritesi ise
bu sabah 1.0775 ile yatay.

Cin talebine dair endiselerle diin $8143’e kadar gerileyen LME bakir kapanisa dogru, fonlarin
diisiik fiyatlardan agik pozisyonlarini kapatmaya gitmesi ile yiikselerek giinii $8257,5
seviyesinden %0,84 primle kapatti. Fed’in faiz indirimine iligkin igaretler icin ABD enflasyon
verisi beklenirken, Cin’in Ay Yeni Yil1 tatili nedeniyle islem hacmi zayif seyrediyor. LME
bakir %0.5 primli $8300 seviyesi etrafinda islem gormeye devam ediyor.

Gunlik Degisim
GHAY BILESIK ENDEKSI l“'“%

3M LME NIKEL E
amiveEBAKR [T 0,84%
3M LME ALUMINYUM B oesw ]
powsonesenpexsi [T 0,33%
poLAR/TL [ 0.27%
rerroL [N 0,10%

poLAr ENDEKsi [0 0,06%
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C HABERLER

# Sili Bakir Komisyonu (Cochilco) Pazartesi giinii yaptig1 agiklamada, Sili devleti tarafindan
isletilen bakir madencisi Codelco'nun iiretiminin 2023 yilinda yillik %8,3 diisiisle 1,424 milyon
mt'a geriledigini sdyledi.

Cochilco, Aralik ayindaki tiretimin %2,1 diisiisle 142.000 tona geriledigini ekledi. Diinyanin en
biiylik metal madencisi Codelco, son yillarda operasyonel sorunlar ve yliksek borgla
bogusuyordu.

Cochilco, Sili'deki toplam bakir liretiminin Aralik ayinda %0,2'lik hafif bir diisiisle 494.700
tona geriledigini sdyledi.

Madenci Anglo American, bakir iiretiminin gecen yil %24 artisla 826.000 metrik tona ulastigini
ve daha once tahmin edilen 830.000-870.000 ton araliginin altinda kaldigin bildirdi. Sirket,
2024 bakir tiretimi beklentisini 730.000-790.000 tonda birakti.

Analistler, Cin ve Endonezya'nin nikel iiretimini bu y1l en az 100.000 metrik ton azaltmaya
hazirlandigimi sdyledi. Ureticilerin fiyatlar1 artirmak ve piyasadaki fazlalig1 ortadan kaldirmak
istemeleri halinde daha fazla kesintiye ihtiya¢ duyulacagini da eklediler. « Konu hakkinda bilgi
sahibi ii¢ kaynak, Trafigura'nin Singapur'daki Londra Metal Borsasi depolarina biiytik
miktarlarda ¢inko teslim ettigini ve buradaki stoklar1 Kasim ayindaki 20 yilin zirvesine dogru
ittigini soyledi.

China Futuresanalistleri, emlak sektoriindeki sikintilarin y1l boyunca bakir talebinde cansizliga
yol agmasini beklediklerini belirterek, bu yil tatil 6ncesi stoklamanin 6ncekinden daha az
oldugunu soyledi.

3ay vadeli LME bakir fiyati ve LME bakir stoklar1 grafigi;
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Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi
NOT: Bu cahsma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik pivasa degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir gsterge niteligi tasimaktadir. Bu
m//\mmlu ver ul(m her tiirlii tablo ve grafikler, Er-bakir A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmigtir. Soz konusu tablo ve g/u///\lu g

la lenmekle birlikte; dogruluklar: tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo
ve yu/l//uth// /mm/m (I(m eksikliklerden ya da bu tablolara dayamlarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayl her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin

ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolay Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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